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The Most Recent LNG Book 

1.  The Golden Age of Gas. 

2.  The role of LNG as the 
“glue” linking global gas 
markets. 

3.  The globaliza5on of LNG. 

4.  The commodi5za5on of 
LNG? 

5.  The future of oil linked 
prices. 

6.  US LNG Exports.  2 



The Golden Age of Gas  

  Growth in demand.  

  Japan’s Fukushima. 

  Natural gas for    
 transporta5on. 

  Energy Poverty.  
  Shale Gas. 
  Expansion of LNG 
 trade. 
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Natural Gas Consump5on 
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Increase in natural gas consumption in the GAS scenario, 2010-2035 

Non-OECD countries account for 80% of demand growth – China alone makes up 
nearly 30% of global growth & uses as much gas as the EU by 2035 



Power Sector Drives Gas Demand 
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Change in power generation by fuel in the GAS scenario, 2010-2035 

Total electricity demand increases 70% by 2035, underpinned by a near doubling 
of gas-fired generation 



A World of Opportunity 
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Natural gas can enhance security of supply: global resources exceed 250 years of current 
production; while in each region, resources exceed 75 years of current consumption 



The Golden Age of Gas 

World primary energy demand by fuel in the GAS Scenario 

Gas meets 25% of global energy demand by 2035 
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LNG Supply Is Growing 
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Projected LNG liquefaction capacity by country 

Trade in natural gas between major regions doubles to over 1 tcm by 2035, 
with Australia becoming a leading LNG supplier 



LNG Trade Is Growing 

IGU World LNG Report 2011 

LNG Trade Volumes, 1980-2011 
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Liquefac5on Plants 2012 

Middle‐East 

Abu Dhabi – Das Island 
Oman – Qalhat 
Qatar – QG & RG = 77 MTPA! 
Yemen – Balhaf  T1 & 2 

Atlan7c Basin 

Algeria – Arzew GL1Z 
                 Arzew GL2Z  
                 Skikda‐GL1K/GL2K 
Egypt –  Damieja 
               Idku 
Equatorial Guinea – Bioko Island 
Libya (stopped) –  
      Marsa‐el‐Brega 
Nigeria –  
      Bonny Island (NLNG T1‐3) 
      Bonny Island (NLNG T4 & 5) 
      Bonny Island (NLNG T6) 
Norway – Hammerfest 
Trinidad & Tobago –  
      Point For5n 
      Atlan5c LNG T1 
      Atlan5c LNG T2 & 3 
      Atlan5c LNG T4 

Pacific Basin 

U.S.A. – Kenai, Alaska 

Pacific Basin 

Australia –  
       Withnell Bay Trains 1‐4 
       Withnell Bay Train 5 
       Darwin 
       Pluto 
Brunei – Lumut 
Indonesia – 9 Sites 
Malaysia –  
      Bintulu MLNG 1 (Satu) 
      Bintulu MLNG 2 (Dua) 
      Bintulu MLNG 2 (Dua)‐ 
          debojleneck 
      Bintulu MLNG 3 (Tiga) 
Russia – Sakhalin 2 

Pacific Basin 

Peru – Peru LNG 

Source:  GIIGNL- The LNG Industry 2012  

89 liquefaction trains (282 MTPA) in operation in 18 exporting countries + more planned! 

Australia:  
60+ MTPA by 2020,  
$200B under construction 
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Regasifica5on Terminals 2012 

Asia 

China – Dalian 
       Dapeng Shenzhen 
       Fujian 
       Rudong Jiangsu 
       Shanghai Mengtougou 
       Shanghai LNG 
       Zhejiang Ningbo 
India – Dahej 
             Hazira 
Indonesia – Nusantara *(F) 
Japan – 30 Sites  
Korea – Incheon 
               Pyeong‐Taek 
               Tong‐Yeong 
Taiwan – Taichung 
                 Yung‐An 
Thailand – Map Ta Phut 

Europe 

Belgium – Zeebrugge 
France – Fos‐Cavaou 
       Fos‐sur‐Mer 
       Montoir‐de‐Bretagne 
Greece – Revithoussa 
Italy – Panigaglia 
            Porto Levante *(F) 
Netherlands – Gate LNG 
Portugal – Sines 
Spain – Barcelona 
              Bilbao 
              Cartagena 
              Huelva 
              Mugardos 
              Sagunto 
Turkey – Aliaga/Izmir 
       Marmara Ereglisi 
United Kingdom – Dragon 
       Isle of Grain 
       South Hook 
       Teesside *(F) 

South/La7n America 

Argen7na – Bahia Blanca *(F) 
       Escobar *(F)  
Brazil – Guanabara Bay *(F) 
       Pecem *(F) 
Chile – Mejillones 
       Quintero 
Dominican Rep. –  
       Punta Caucedo 
Mexico – Al5mira 
       Energia Costa Azul 
       Manzanillo 
Puerto Rico – Penuelas 

Middle East 

Dubai – Jebel Ali *(F) 
Kuwait – Mina Al Ahmadi *(F) 

N America 

Canada – Canaport LNG 
U.S.A. – Cameron LNG 
       Cove Point 
       Cove Point Expansion 
       Elba Island 
       Everej 
       Freeport LNG 
       Golden Pass 
       Gulf LNG Energy 
       Lake Charles 
       Neptune LNG *(F) 
       Northeast Gateway *(F) 
       Sabine Pass     

*(F): Floating 

Source:  GIIGNL – The LNG Industry 2012 

93 LNG regas terminals (668 MPTA) in 26 importing countries + more planned! 

Half of the world’s regas capacity 
is located in Asia, which accounts for  
about 71% of global LNG demand of 236 MTPA.   
Japan and Korea’s combined share is ~ 53%.  
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Increased supplies of unconventional gas and LNG help to diversity trade flows,  
putting pressure on suppliers and oil-linked pricing mechanisms. 

Source:  IEA WEO 2012 

LNG Is The Glue! 



Globalized But Not Yet Commodi5zed! 

World LNG Estimated March 2013 Landed Prices  ($US/MMBtu) 

Source:  US Federal Energy Regulatory Commission (FERC), www.ferc.gov/oversight 13 



Will Shale go Global? 
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Global Shale Gas Drivers 

North America 
• Maintain leases 

• Landowner support  

• Energy independence 

• Economic benefits 

• LNG exports 

West Europe 
• Diversification of supply 

• Projected supply gap 

• Partially linked oil pricing 

East Europe, Caspian, & FSU 
• Balance exports with 
domestic needs 

• Rising frontier field production 
costs 

• Oil linked pricing 

Asia Pacific 
• Supply/demand 
imbalance 

• Strong reliance on 
imports 

• Pricing protection 
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South America 
•  Increased domestic 
demand 

• Security of supply 



Source: IEA Golden Rules 

 Water Lifecycle 

•  Water Use 

•  Water Disposal 

•  Water Contamina5on 

 Well Integrity 

  Disclosure of Chemicals 

  Induced Seismicity – 
Earthquakes 

  Emissions 
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Environmental Concerns 



 Measure, disclose & engage 

 Watch where you drill 

  Isolate well & prevent leaks 
  Treat water responsibly 
  Eliminate ven5ng, minimise   

flaring & other emissions 

  Be ready to think big 
  Ensure a consistently high level 

of environmental performance. 

Golden Rules 

Source:   IEA 17 



A Golden Age for the US 
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From Shale to LNG Exports 

•  Exports provide markets for US 
over‐supply.  

•  Low u5liza5on of US LNG terminals 
(~10%).  

•  Market fundamentals: 
  Low Henry Hub (HH) price  
  High oil price 
  Abundant US supply  

•  Exports provide customers with 
access to US natural gas supply at 
HH pricing. 

•  Need export permits from DOE/FE  
and FERC approval for liquefac5on 
facili5es. 
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Export Approval ‐ FTA v. Non‐FTA 

US FTA’s 

Australia 
Bahrain 
Singapore 
Dominican Republic 
El Salvador 
Guatemala 
Honduras 
Nicaragua 
Chile 
Morocco 
Canada 
Mexico 
Oman 
Peru 
Jordan 
Korea 
Columbia 
Panama 

Source: U.S. DOE 

Applica5ons to export LNG to FTA na5ons are deemed to be in the public interest and  
must be granted without modifica5on or delay by the DOE. 

Applica5ons to export LNG to non‐FTA countries face 
greater scru5ny and “public interest determina5on.”   20 



Sabine Pass Liquefac5on   

Source:  Cheniere Energy 

•  DOE export approval for 
up to 4 trains with total 
capacity of approx. 16 
mtpa for 20 year period 
to non‐FTA countries. 

•  World’s first bi‐
direc5onal facility. 

•  Est. start‐up 2015+. 
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Source:  Cheniere Corporate Presentation March  2012 

Sabine Pass LT Contracts 

22 



Source:  Brookings Energy Security Initiative Study 

Price Impact of US LNG Exports 
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Benefits of Exports 

  Released on December 5th, 
2012.  

  All scenarios studied 
concluded "net economic 
benefits from allowing LNG 
exports" for the US. 

  Net economic benefits 
increase as  level of LNG 
exports increases.  

  Public comment period 
closed Jan. 24, 2013, reply 
briefs Feb. 25, 2013. 
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Opposi5on to US LNG Exports 
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On Hold 

Pending Export Applica5ons 
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LNG Export Madness 
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Will the U.S. be the next Qatar? 

Proposed Projects  ~ 176+ MTPA                                    77 MTPA 
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